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Der Partisan verteidigt |hr Vermogen
gegen Angriffe von allen Seiten:

Inflation?
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Steuern!

Kurssturz?

negativer Realzins!

Kosten!

Es zahlt, was Ihnen bleibt: Die Rendite nach Inflation, nach Kosten, nach Steuern.
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Warum den Partisan?

Echte Diversifikation Weniger Kosten und Steuern
-> weniger Risiko -> mehr Rendite
-> erhohte Krisenresistenz

Skin in the Game Volle Transparenz
-> |hr Interesse = unser Interesse -> keine Uberraschungen
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ECHTE DIVERSIFIKATION IST ENTSCHEIDEND
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Echte Diversifikation statt Schein-Diversifikation
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Schein-Diversifikation:

Echte Diversifikation:

Auch in schwierigen Der Diversifikationseffekt
Zeiten moglichst versagt, wenn er am
unabhangige Anlagen wichtigsten ware
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Echte Diversifikation: Vorteil in der Corona-Krise
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emmm PARTISAN Strategie Fonds (CHF) S — Swisscanto (LU) Portfolio Fund Balanced AA CHF

—— Raiffeisen Fonds - Global Invest Balanced A — Vivace (Lux) - Ausgewogen CHF P
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Inflation: Anhaltende Gefahr infolge hoher und
steigender Staatsverschuldung

B Gitz Wiedenroth « www.wiedenroth-karikatur.de
www.wiedenroth-karikatur.blogspot.com

VORRORSE

3%
INFLATION |

[WIEDENROTHS

"Keine Sorge, sie ist da drin sicher eingesp..."



Inflationsgefahr ist nicht gebannt:
Hohe Staatsschulden sind Risikofaktor Nr. 1

200
180
160
140
120
100
80
60
40
20

INVESTMENT

PMG SOLUTIONS

Driven by needs - Outstanding in solutions

. Projected

1903 1913 1923 1933 1943 1953 1963 1973 1983 1993 2003 2013 2023 2033 2043 2053

US Federlal Debt in % of GDP: Projektion (Quelle: Congressional Budget Office)



Echte Diversifikation erfordert Anpassungen
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Echte Diversifikation heisst: Vermeidung von Klumpenrisiken

Edelmetalle

m Aktien Schweiz

m Aktien Ausland

m Inflation Bonds

m Obligationen
andere

m Obligationen
EUR

m Obligationen
CHF

B Geldmarkt
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Angestrebte Bandbreiten*

Anlageklasse Minimum Maximum

Liquiditat und Obligationen (nominal) CHF

Obligationen (nominal) Fremdwahrungen

Inflationsindexierte Obligationen

Aktien

Andere (Immobilien, Insurance Linked Securities, ....)

Berechenbarkeit und Risikobegrenzung unter nicht antizipierten Szenarien.

* Verbindlich sind ausschliesslich die im Prospekt definierten Bandbreiten.
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KOSTEN SIND WICHTIG
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STEUERN SIND WICHTIG

“Of course you have a purpose in life. You pay taxes, don’t you?”
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Beispiel: High Yield Bond
(Annahme: Grenzsteuersatz 35%)

3% UBS

High Yield Bond List

14 April 2016

Attractive BB bonds

Company (Ticker) ISIN Maturity Mﬂli'et of Q‘edit risk Raings Ind. Off. Accr.

Issuance flag (S&P /Fit. / Mdy)  Pr. Int.
FIAT CHRYSLER FINANCE EU (FCAIM) #50647264398 EUR 71.375% 09/07/2018 International BB/ BB- /B2 112.2 5.6
FIAT AlM) X50953215349 EUR T4/10/2019 Intermnational BB, BB- B2 1149 34 x
ANGLD AMERICAN CAPITAL {AALLN) X512112924584 EUR 1.500% annu 01/04/2020 International BB/ na [Ba3 881 01 4.9%
FIAT CHRYSLER FINANCE EU (FCAIM) 51048568452 EUR 4.750% annu 22103/2021 International BB/ BB- /B2 108.3 03 2.9%
ANGLD AMERICAN CAPITAL {AALLN) X50764637194 EUR 3.500% annu 2B/0312022 International - BB/ BB+ /Ba3 88.9 0.2 5.8%
CROWN EURO HOLDINGS SA (CCK) X51084050316 EUR 4.000% Semi 15/07/2022 Eurczone BB/ n.a. | Ba2 108.0 0.0 2.6%
FIAT CHRYSLER FINANCE EU (FCAIN) X51088515207 EUR 4. 750% annu 150712022 International BB/ BB- B2 1089 36 3.2%
CASING GUICHARD PERRACHO (COFP) FROO11400571 EUR 3311% annu 25/01/2023 International BB+ / BBB- [ n.a. 105.1 0.7 3.5%
FAURECIA (FOFF) X51384278203 EUR 3.625% semi 15/06/2023 Eurozone - na./ BB [Ba3 102.0 01 3.3%
FEAT CHRYSLER AUTOMOBILE {FCAIM) X51388625425 EUR 3.750% annu 29/03/2024 International BB/ BB- /B2 101.2 0.2 3.6%
UNITYMEDA HESSEN / NRW (UNITY) X51150437579 EUR 4.000% Semi 15/01/2025 Eurczone - BB-/ na [Ba3 104.7 0.0 3.5%
UMITYMEDIA HESSEM | NRW (UNITY) X51334248223 EUR 4.625% semi 15/02/2026 Eurozone - BB-/ na [Bal 105.0 0.0 4.0%
GIE PSA TRESORERIE (FELGOT) FROO100 14845 EUR 6.000% annu 19092033 Eurczone - MR/ BB | Ba2 1184 34 4.5%
IAGUAR LAND ROVER AUTOMO (TTMTIN) X51025866119 GBP 5.000% semi 15/02/2022 International BB, BB- /Ba2 102.8 0.8 4.5%
JAGUAR LAND ROVER AUTOMO (TTMTIN) X51195502031 GBP 3.875% semi 01/03/2023 International BB/ BB- |Ba2 95.7 0.5 4.6%
FROMNTIER COMMUMNICATIONS (FTR) US17453BAW 19 usD 7.125% semi 15/03/2019 Global BB-; BB [Ba3 105.2 0.6 52%
NOKIA OY) (NOKIA) UIS654902AB18 usp 5375% semi 15/05/2019 Global BB+ / BB+ [ Ba2 108.5 2.2 2.5%
FROMTIER COMMUNICATIONS (FTR) US35906A8H 14 uso B.500% semi 15/04/2020 Global BB-/ BB [Ba3 105.2 0.0 7.0%
Verlust nach Einkommenssteuern bis Verfall: * Berechnung: 100 + [3 * (1-35%) * 7.375)]

112.2+5.6

-2.9% (bzw. -1.3% p.a.)

Quelle:
UBS Empfehlungsliste fir
High Yield Bonds

(Besteuert wird der Coupon und nicht die Rendite!)
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Warum? ©
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Jtene Jiircher Jeitung

Finanzmarktausblicke dhneln Horoskopen
Was Jahresprognosen riickblickend taugen

Im Gegensatz zu hdchst unzuverldssigen Finanzmarktprognosen beeinflussen Kosten die Rendite direkt und systematisch.
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WAS BRINGEN KOSTEN- UND STEUEREFFIZIENZ?
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Peer-Vergleich: Die Wirkung tiefer Kosten
und echter Diversifikation
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e Partisan Strategie Fonds (CHF)

= Credit Suisse (Lux) Portfolio Fund Balanced CHF B
- Julius Baer Strategy Balanced (CHF) A

= UBS (Lux) Strategy Fund - Balanced (CHF) P-acc
= Swisscanto (LU) Portfolio Fund Balanced AA CHF
PostFinance Fonds 4



Peer-Vergleich:
Return vs Risiko (Citywire, 5 Jahre)

Returns Vs Risk
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Konditionen und "technische Daten"

Rechtsform Fonds nach Schweizer Recht (Ubriger Fonds fiir traditionelle Anlagen )

Handelbarkeit Taglich

Depotbank Royal Bank of Canada
Rating: Aal (Moody's) / AA- (S&P) / AA (Fitch) (Stand 17. Mai 2022)

Fondsleitung / PMG Fonds Management AG:
Fondsmanagement Unabhangige Schweizer Fondsleitung
Revision BDO

Aufsichtsbehorde FINMA

Pauschale Verwaltungskommission 0.50% (inkl. Management, Fondsleitung, Custody, Revision, FINMA, etc.)

Total Expense Ratio (30.062022) 0.56% (inkl. Kosten fiir Drittfonds (Insurance Linked Securities, Edelmetalle, etc.)

Ausgabekommission Keine

Ricknahmekommission 0.25% zugunsten des Fonds
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Die Partisanen

)

3 4
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Felix Enderle Christian Hérnlein
Portfoliomanagement / Produktverantwortung Portfoliomanagement

Prof. Dr. René Capitelli
Externer Berater Anlagestrategie



PMG

Driven by needs - Outstanding in solutions

Rechtlicher Hinweis

Das vorliegende Dokument dient zu Werbe- und Informationszwecken und ist ausschliesslich fiir die Verbreitung in der Schweiz bestimmt. Es
richtet sich nicht an Personen in anderen Landern und an Personen, deren Nationalitdit oder Wohnsitz den Zugang zu solchen Informationen
aufgrund der geltenden Gesetzgebung verbieten. Die historische Performance ist kein Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Wertentwicklung.
Die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten sind bei den Performancedaten nicht berlicksichtigt.

Dieses Dokument wurde von der PMG Fonds Management AG (PMG) mit grésster Sorgfalt und nach bestem Wissen und Gewissen erstellt. PMG
Ubernimmt keine Gewahr fiir dessen Inhalt und Vollstandigkeit und lehnt jede Haftung fiir Verluste ab, die sich aus der Verwendung dieser
Informationen ergeben. Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf irgendwelcher Wertpapiere oder
verwandter Finanzinstrumente dar. Die Angaben in diesem Dokument werden ohne jegliche Garantie oder Zusicherung zur Verfligung gestellt und
dienen ausschliesslich zu Informationszwecken. Sie sind lediglich zum persdnlichen Gebrauch des Empfangers bestimmt und bericksichtigen
weder die spezifischen oder kiinftigen Anlageziele noch die steuerliche oder finanzielle Lage oder die individuellen Bediirfnisse des einzelnen
Empfangers. Dem Empfanger wird empfohlen, allenfalls unter Beizug eines Beraters die Informationen in Bezug auf ihre Vereinbarkeit mit seinen
personlichen eigenen Verhaltnissen, auf juristische, regulatorische, steuerliche und andere Konsequenzen zu prifen. Investitionen in ein Produkt
sollten nur nach griindlichem Studium des aktuellen Verkaufsprospekts erfolgen.

Dieses Dokument und die darin enthaltenen Informationen diirfen weder direkt noch indirekt in den USA oder an US-Personen (im Sinne der
Definition der Regulation S des US Securities Act von 1933 in dessen jeweiliger Fassung) abgegeben, verteilt oder weiterverteilt werden. Ebenso
dirfen Anteile des Fonds nicht innerhalb der USA oder an US-Personen angeboten, verkauft oder ausgeliefert werden.

Der Verkaufsprospekt mit integriertem Fondsvertrag, der vereinfachte Prospekt bzw. die wesentlichen Anlegerinformationen sowie die Jahres-
und Halbjahresberichte sind bei der PMG Investment Solutions AG, Dammestrasse 23, 6300 Zug, www.pmg.swiss und der RBC Investor Services
Bank S.A., Esch-sur-Alzette, Zweigniederlassung Zirich, Bleicherweg 7, CH-8027 Ziirich (Zahlstelle) kostenlos erhiltlich.

PMG Fonds Management AG Telefon + 41 (0)44 215 28 56 | Fax +41 (0)44 215 28 39
Dammstrasse 23 | CH 6300 Zug  info@partisan.swiss | www.partisan.swiss



