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FONDSLEITUNG PRUFGESELLSCHAFT
Bis zum 31.03.2025 _ Bis zum 31.03.2025
PMG Investment Solutions AG BDO AG

Dammstrasse 23
CH-6300 St. Gallen
T +41 44 215 28 38
WWW.pMg.SWiss

Schiffbaustrasse 2
CH-8005 Zurich

Ab dem 01.04.2025

Ab dem 01.04.2025 Grant Thornton AG

1741 Fund Solutions AG Claridenstrasse 35

Burggraben 16 CH-8002 Ziirich

CH-9000 St. Gallen www.grant-thornton.ch

T+41 58 458 48 00

wwiw.1741group.com VALOREN- / ISIN-NUMMERN

info@1741group.com
Fonds Valor ISIN
PARTISAN i

DEPOTBANK SAN Strategie 21510658 CH0215106581
Fonds (CHF) S

Bis zum 31.03.2025 PARTISAN Strategie 21511413 CH0215114130

CACEIS Bank, Montrouge Fonds (CHF)I*

Zweigniederlassung Ziirich
Bleicherweg 7
CH-8002 Ziirich

Ab dem 01.04.2025

Bank Julius Bar & Co. AG
Bahnhofstrasse 36
CH-8001 Zrich

VERMOGENSVERWALTER

Ab dem 01.04.2025

Fairway Asset Management AG
Claridenstrasse 34

CH-8002 Ziirich
www.fairway-asset.com

1 Anteilsklasse wurde noch nicht lanciert
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PARTISAN STRATEGIE FONDS (CHF)

in CHF 31.12.2025 31.12.2024

Anlagen, aufgeteilt in

Bankguthaben 8'109'046.38 2'629'411.56
auf Sicht 8'109'046.38 2'629'411.56
auf Zeit

Geldmarktinstrumente
Forderungen aus Pensionsgeschaften
Effekten

Obligationen, Wandelobligationen

Strukturierte Produkte

Aktien

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
Andere Anlagen

Edelmetalle
Derivative Finanzinstrumente

Futures

Devisentermingeschdft

Swaps

Andere Derivative Finanzinstrumente
Darlehen
Sonstige Vermogenswerte

Gesamtfondsvermogen

51'168'105.98

14'381'291.29

3'645'934.50

15'327'554.13

17'813'326.06

663'896.74

-64'398.20

728'294.94

230'235.68

60'171'284.78

43'390'608.85
11'412'827.13

3'513'159.87
11'640'995.33
16'823'626.52

459'710.29

459'710.29

140'267.20

46'619'997.90

Kurzfristige Bankverbindlichkeiten
Bankverbindlichkeiten auf Zeit
Andere Verbindlichkeiten

Nettofondsvermégen

-70'478.37

60'100'806.41

-60'412.81

46'559'585.09

Anzahl Anteile im Umlauf

Zu Beginn der Berichtsperiode
Ausgaben

Ricknahmen

Am Ende der Berichtsperiode

Inventarwert pro Anteil

330'869.160

67'767.325
-16'878.921
381'757.564

157.43

395'445.998

18'976.811
-83'553.649
330'869.160

140.72
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in CHF 31.12.2025 31.12.2024
Nettofondsvermégen zu Beginn der Berichtsperiode 46'559'585.09 50'927'548.17
Ausbezahlte Ausschiittung -269'826.88 -488'622.30
Saldo aus Anteilsverkehr 7'595'988.44 -8'792'635.10
Gesamterfolg der Berichtsperiode 6'215'059.76 4'913'294.32

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode

60'100'806.41

46'559'585.09
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PARTISAN STRATEGIE FONDS (CHF)

in CHF 01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.12.2025 31.12.2024
Ertrage 581'042.91 579'938.76
Bankguthaben 1'808.57 16'934.84
auf Sicht 1'808.57 16'934.84
auf Zeit
Effekten 536'290.51 524'734.99
Obligationen 47'536.09 53'846.77
Geldmarktinstrumente
Strukturierte Produkte
Aktien (einschliesslich Ertrdge aus Gratisaktien) 262'191.75 308'628.36
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 226'562.67 162'259.86
Ertrage der anderen Anlagen
Ertrage aus Securities Lending
Ertrage aus Darlehen
Sonstige Ertrage 8'925.01
Kommissionsertrage aus Emissionen/Ricknahmen 29'179.40
Einkauf in laufende Nettoertrdge bei der Ausgabe von Anteilen 34'018.82 9'089.53
Aufwendungen -255'475.35 -305'507.91
Passivzinsen -302.33 -300.76
Negativzinsen -2'340.48
Prufaufwand
Reglementarische Vergiitungen -250'114.81 -258'026.51
Verwaltungskommission
an Fondsleitung -250'114.81 -258'026.51
an Depotbank
Ubertrag der Performance Fee auf realisierter Kapitalerfolg !
Sonstige Aufwendungen -943.82 -1'005.68
Teilibertrag von Aufwendungen auf realisierten Kapitalerfolg 2
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei der Riicknahme von Anteilen -4'114.39 -43'834.48
Nettoerfolg der Berichtsperiode 325'567.56 274'430.85
Steuerliche Anpassung wegen Ertragen aus Anteilen anderer
kollektiver Kapitalanlagen
Nettoerfolg nach Anpassung Ertragen aus Zielfonds 325'567.56 274'430.85
Ausgleich wegen Ertragen aus Anteilen anderer kollektiver -102'221.85
Kapitalanlagen
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 1'954'620.43 1'897'102.72
Vergitung Nebenkosten Swinging-Single-Pricing
Ubertrag Performance Fee von regl. Vergiitungen an Fondsleitung ¥
Teilubertrag von Aufwendungen auf realisierten Kapitalerfolg 2)
Realisierter Erfolg der Berichtsperiode 2'177'966.14 2'171'533.57
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Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 4'037'093.62 2'741'760.75

Gesamterfolg der Berichtsperiode 6'215'059.76 4'913'294.32

D Gemiss Kreisschreiben Nr. 24 Art. 2.9.1 Performance-Kommission
2 Gemass Kreisschreiben Nr. 24 Art. 2.9.2 Abzugsfihige Gebiihren

in CHF 31.12.2025 31.12.2024

Nettoerfolg der Berichtsperiode

Nettoerfolg der Berichtsperiode 325'567.56 274'430.85

Total Gewinnvortrag des Vorjahres

Total Gewinnvortrag des Vorjahres 3'869.18 751.04

Total zur Ausschiittung stehender Ertrag

Total zur Ausschittung stehender Ertrag 329'436.74 275'181.89

Total vorgesehene Ausschiittung

Total vorgesehene Ausschittung -324'493.93 -271'312.71

Ausschiittung pro Anteil

Ausschittung pro Anteil 0.85 0.82

Vortrag auf neue Rechnung

Vortrag auf neue Rechnung 4'942.81 3'869.18

Kapitalgewinne werden keine ausgeschittet.
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PARTISAN STRATEGIE FONDS (CHF)

Anzahl/ Titel- Devisen- Verkehrswert

ISIN Nominal Titelbezeichnung Whg kurs kurs in CHF in %"
Effekten, die an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt 46'934'998.76 78.00
gehandelt werden™
Beteiligungspapiere 15'327'554.13 25.47
Aktien und andere Beteiligungspapiere 15'327'554.13 25.47
Schweiz 13'288'436.98 22.08
CHF 13'288'436.98 22.08
CH0002178181 21'000 Stadler Rail AG CHF 20.2000  1.0000 424'200.00 0.70
CHO0008837566 1'500 Namenaktien Allreal Holding AG CHF 204.0000  1.0000 306'000.00 0.51
CH0009002962 250 Namenaktien Barry Callebaut AG CHF 1'306.0000  1.0000 326'500.00 0.54
CH0010570767 35 Partizipationsscheine Chocoladefabriken CHF  11'590.0000 1.0000 405'650.00 0.67

Lindt & Spriingli AG
CH0010645932 120 Namenaktien Givaudan SA CHF 3'146.0000  1.0000 377'520.00 0.63
CH0010675863 950 Namenaktien Swissquote Group Holding CHF 487.0000 1.0000 462'650.00 0.77

SA
CH0011108872 1'100 Namenaktien Mobimo Holding AG CHF 366.0000 1.0000 402'600.00 0.67
CH0011432447 2'700 Namenaktien Basilea Pharmaceutica AG CHF 54.7000 1.0000 147'690.00 0.25
CH0012005267 7'500 Namenaktien Novartis AG CHF 109.6000  1.0000 822'000.00 1.37
CH0012032048 3'100 Genussscheine Roche Holding AG CHF 328.2000 1.0000 1'017'420.00 1.67
CH0012214059 5'775 Namenaktien Holcim Ltd CHF 77.7600  1.0000 449'064.00 0.75
CH0012255151 1'270 Inhaberaktien The Swatch Group AG CHF 168.2500  1.0000 213'677.50 0.36
CH0012335540 6'500 Namenaktien Vontobel Holding AG CHF 64.3000  1.0000 417'950.00 0.69
CH0012549785 1'300 Namenaktien Sonova Holding AG CHF 207.1000  1.0000 269'230.00 0.45
CH0012829898 500 Namenaktien Emmi AG CHF 735.0000  1.0000 367'500.00 0.61
CH0014852781 600 Namenaktien Swiss Life Holding CHF 916.8000  1.0000 550'080.00 0.91
CH0016440353 450 Namenaktien EMS-CHEMIE HOLDING AG CHF 549.5000 1.0000 247'275.00 0.41
CH0024638196 2'000 Partizipationsscheine Schindler Holding CHF 299.2000 1.0000 598'400.00 0.99

AG
CH0030170408 650 Namenaktien Geberit AG CHF 619.6000  1.0000 402'740.00 0.67
CHO0038863350 11'200 Namenaktien Nestlé SA CHF 78.7400  1.0000 881'888.00 1.47
CH0100837282 1'600 Namenaktien Kardex Holding AG CHF 276.5000  1.0000 442'400.00 0.74
CH0319416936 2'400 Namenaktien Flughafen Zurich AG CHF 251.8000  1.0000 604'320.00 1.00
CH0325094297 2'500 Investis Holding SA CHF 144.5000  1.0000 361'250.00 0.60
CHO0363463438 11'200 Idorsia Ltd CHF 4.2550  1.0000 47'656.00 0.08
CHO0432492467 3'900 Alcon Inc CHF 63.2800  1.0000 246'792.00 0.41
CHO0528751586 3'450 Vz Holding Ag CHF 149.4000  1.0000 515'430.00 0.86
CH0582581713 1'000 Dottikon Es Holding Ag-Reg CHF 348.5000  1.0000 348'500.00 0.58
CH1101098163 600 BELIMO Holding AG CHF 781.0000  1.0000 468'600.00 0.78
CH1169360919 325 ACCELLERON INDUSTRIES AG CHF 61.5500  1.0000 20'003.75 0.03
CH1243598427 900 SANDOZ GROUP AG CHF 57.8400  1.0000 52'056.00 0.09
CH1256740924 4'893 SGS SA-REG CHF 90.8600  1.0000 444'577.98 0.74
CH1430134226 5'775 AMRIZE LTD CHF 43.5700 1.0000 251'616.75 0.42
CH1431598916 4'000 INFICON HOLDING AG-REG CHF 98.8000  1.0000 395'200.00 0.66
China 309'206.53 0.51
HKD 309'206.53 0.51
HK0016000132 32'000 Aktien Sun Hung Kai Properties Ltd HKD 94.7000  0.1018 308'451.78 0.51
BMG4182K1009 32'810 GUANGDONG LAND HOLDINGS LTD HKD 0.2260  0.1018 754.75 0.00
Grossbritannien 231'637.25 0.38
GBP 231'637.25 0.38
GB0002652740 12'500 Derwent London GBP 17.3900 1.0656 231'637.25 0.38
Hong Kong 117'491.38 0.20
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HKD

HK0270001396 170'000
Japan

JPY

JP3893200000 54'000
Singapur

SGD

SG1V52937132 184'000

Vereinigte Staaten
usb
US02665T3068 17'000

Forderungspapiere

Obligationen

Kanada

CAD

CA135087L443 950'000
CA135087L518 500'000
CHF

CHO0347556877 500'000
CH1112011510 500'000
Schweiz

CHF

CH0305954569 500'000
CH0319415961 250'000
CH0330938835 500'000
CH0352595885 400'000
CHO0360172768 400'000
CHO0419041147 500'000
CH0419041410 500'000
CHO0515152467 500'000
CH0536892703 500'000
CHO0547243235 300'000
CH1101096548 500'000
CH1118223481 350'000

Deutschland

EUR

DE0001030559 600'000
DE0001030575 250'000

Danemark
DKK
DK0009924458 4'000'000

Frankreich
CHF
CH0282018982 400'000

Grossbritannien
GBP
GBOOBMBL1D50 1'500'000

Aktien Guangdong Investment Ltd

Aktien Mitsui Fudosan Co. Ltd

Units Parkway Life Real Estate
Investment Trust

AMERICAN HOMES 4 RENT- A

.500000 CANADIAN GOVERNMENT
01.12.2030
.250000 CANADIAN GOVERNMENT
01.03.2026

.250000 PROV OF NEW BRUNSWICK
19.01.2029

.050000 ONTARIO (PROVINCE OF)
12.05.2033

.250000 CANTON OF AARGAU
11.12.2029

.875000 GEORG FISCHER FINANZ AG
12.05.2026

0.25 Pfandbrief Schweiz Hypo
04.08.2038

.375000 PFANDBRIEF SCHW KANTBK
21.09.2027

0.25 Pfandbrief Schweiz Hypo
18.01.2027

0.375 Basellandschaft Kantonbk
13.05.2030

0 BASLER KANTONALBANK 23.08.2034
.130000 SWISSCOM AG 18.09.2031
.125000 PFANDBRIEF SCHW KANTBK
23.04.2032

.050000 CANTON OF GENEVA 15.11.2029
0.20000000 PFANDBRIEF SCHW KANTBK
2035

.050000 KANTONSSPITAL ST GALLEN
30.09.2031

0.5 Deutschland I/L Bond 15.04.2030

.100000 DEUTSCHLAND I/L BOND
15.04.2046

0.10000000 DENMARK I/L GOVT BOND
2034

.500000 TOTALENERGIES CAP INTL
01.06.2027

.500000 UNITED KINGDOM GILT
22.10.2061

HKD

JPY

SGD

usD

CAD

CAD

CHF

CHF

CHF

CHF

CHF

CHF

CHF

CHF

CHF
CHF
CHF

CHF
CHF

CHF

EUR
EUR

DKK

CHF

GBP

6.7900

1'780.5000

4.0800

32.1000

88.7190

99.6910

99.1500

94.0500

99.5000

100.1400

90.9800

100.2800

100.1200

99.0000

92.4000
98.3000
96.7600

98.7750
94.0400

94.5000

128.6931
100.8883

105.8538

100.1800

26.2200

0.1018

0.0051

0.6161

0.7923

0.5780

0.5780

1.0000

1.0000

1.0000

1.0000

1.0000

1.0000

1.0000

1.0000

1.0000
1.0000
1.0000

1.0000
1.0000

1.0000

0.9305
0.9305

0.1246

1.0000

1.0656

117'491.38
117'491.38
485'964.44
485'964.44
485'964.44
462'486.72
462'486.72
462'486.72

432'330.83
432'330.83
432'330.83

14'381'291.29
14'381'291.29
1'741'220.46
775'220.46
487'129.29

288'091.17

966'000.00
495'750.00

470'250.00

5'033'925.00
5'033'925.00
497'500.00

250'350.00

454'900.00

401'120.00

400'480.00

495'000.00

462'000.00
491'500.00
483'800.00

296'325.00
470'200.00

330'750.00

953'144.52
953'144.52
718'463.15
234'681.37

527'471.55
527'471.55
527'471.55

400'720.00
400'720.00
400'720.00

419'104.91
419'104.91
419'104.91

0.20
0.20
0.81
0.81
0.81
0.77
0.77
0.77

0.72
0.72
0.72

23.90
23.90
2.89
1.29
0.81

0.48

1.60
0.82

0.78

8.37
8.37
0.82

0.42

0.76

0.67

0.67

0.82

0.77
0.82
0.80

0.49
0.78

0.55

1.58
1.58
1.19
0.39

0.88
0.88
0.88

0.67
0.67
0.67

0.70
0.70
0.70
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Irland

EUR

IEOOBKFVC345 600'000 .400000 IRELAND GOVERNMENT BOND
15.05.2035

Japan

JPY

JP1400091G59 150'000'000 .400000 JAPAN (40 YEAR ISSUE)
20.03.2056

Sudkorea

CHF

CH0485445966 250'000 .050000 KOREA HYDRO & NUCLEAR PO
19.07.2027

Norwegen

NOK

NO0010757925 3'600'000 1 1/2 % Treasury Bonds Konigreich
Norwegen 2016-19.2.2026

N00010930522 4'000'000 1.250000 NORWEGIAN GOVERNMENT
17.09.2031

SEK

XS2047497289 4'000'000 .125000 KOMMUNALBANKEN AS
28.08.2026

Schweden

SEK

SE0007045745 6'000'000 .125000 SWEDEN I/L BOND 01.06.2032

XS$2226974504 2'000'000 .125000 KINGDOM OF SWEDEN
09.09.2030

Vereinigte Staaten

CHF

CH0347556885 300'000 .300000 MET LIFE GLOB FUNDING |
19.01.2026

CH0383104335 20'000 .250000 NESTLE HOLDINGS INC
04.10.2027

CH0383104343 400'000 .550000 NESTLE HOLDINGS INC
04.10.2032

CH1105672682 500'000 0.125 New York Life Global Fdg
23.07.2030

usD

US912810RL44 1'000'000 .750000 TSY INFL IX N/B 15.02.2045

US717081FB45 500'000 1.750000 PFIZER INC 18.08.2031

Strukturierte Produkte

Strukturierte Produkte

Schweiz

usD

CH0108347441 3'000 0 UBS AG LONDON

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen

Schweiz

CHF

CH0011292304 2'510 PICTET CH-SHRT TR MKT CH-IDY
usbD

CH0116014934 2'700 UBS ETF PLATINUM
CHO0245426314 9'900 SWC-IDXPMF GOLD PHYSCL DT US
CH0118929048 1'100 UBS ETF SILVER

Irland

CHF

IEOOBKF1PT11 16'875 TWELVE CAT BOND-SI1 CHF ACC
GBP

IEO0BKX55Q28 28'000 VANG FTSE250 GBPD

usD

IEOOBD45KH83 570'000 ISHARES CORE EM IMI USD DIST
Luxemburg

usb

EUR

JPY

CHF

NOK

NOK

SEK

SEK
SEK

CHF

CHF

CHF

CHF

usb
usb

usb

CHF

usb

usb

usb

CHF

GBP

usb

78.3360

44.9490

99.5336

99.6940

86.3710

98.7270

172.1918
90.5370

100.0000

99.9000

97.9000

96.4000

100.8495
88.3780

1'534.0000

832.2900

210.0006

326.7000

696.2987

134.3100

34.1546

6.0882

0.9305

0.0051

1.0000

0.0785

0.0785

0.0859

0.0859
0.0859

1.0000

1.0000

1.0000

1.0000

0.7923
0.7923

0.7923

1.0000

0.7923

0.7923

0.7923

1.0000

1.0656

0.7923

437'331.38
437'331.38
437'331.38

340'784.67
340'784.67
340'784.67

248'834.00
248'834.00
248'834.00

892'620.17
553'242.08
281'889.07

271'353.01

339'378.09
339'378.09

1'043'486.98
1'043'486.98
887'874.66
155'612.32

2'342'647.65
1'193'580.00
300'000.00

19'980.00

391'600.00

482'000.00

1'149'067.65
798'980.30
350'087.35

3'645'934.50
3'645'934.50
3'645'934.50
3'645'934.50
3'645'934.50

15'186'354.06
15'186'354.06
5'707'459.78
2'089'047.90
2'089'047.90
3'618'411.88
449'207.03
2'562'397.94
606'806.91
6'034'814.54
2'266'415.22
2'266'415.22
1'019'074.74
1'019'074.74
2'749'324.58
2'749'324.58
2'734'548.56
2'546'344.02

0.73
0.73
0.73

0.57
0.57
0.57

0.41
0.41
0.41

1.48
0.92
0.47

0.45

0.56
0.56

1.73
1.73
1.47
0.26

3.89
1.98
0.50

0.03

0.65

0.80

191
1.33
0.58

6.06
6.06
6.06
6.06
6.06

25.23
25.23
9.49
3.47
3.47
6.02
0.75
4.26
1.01
10.02
3.77
3.77
1.69
1.69
4.56
4.56
4.54
4.24
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LU0446734526 13'000 Shares -A- UBS ETF SICAV UBS-ETF MSCI usb 50.4131 0.7923 519'217.12 0.86
Pacific (ex Japan) UCI
LU0828708064 700 CSIF LX EQUITY EMR MKT-QBUSD usD 1'827.6400  0.7923  1'013'563.45 1.69
LU1452600270 13'000 LYXOR CORE US TIPS DR ETF usD 116.6850  0.7923  1'201'767.99 1.99
Vereinigte Staaten 709'531.18 1.18
usD 709'531.18 1.18
US92206C6646 9'000 Vanguard Russell 2000 ETF usD 99.5100  0.7923 709'531.18 1.18
Effekten, die nicht an einer Bérse gehandelt werden™" 2'626'972.00 4.37
Beteiligungspapiere 0.00 0.00
Forderungspapiere 0.00 0.00
Strukturierte Produkte 0.00 0.00
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 2'626'972.00 4.37
Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen 2'626'972.00 4.37
Schweiz 2'472'176.00 4.11
CHF 2'472'176.00 4.11
CH0104849721 3'100 PICTET CH PRE MET-P G-IDYCHF CHF 332.8000 1.0000 1'031'680.00 1.71
CH0111012818 16'000 LO CH-SHORT-TERM MM CHF-ID CHF 90.0310 1.0000 1'440'496.00 2.40
Luxemburg 154'796.00 0.26
CHF 154'796.00 0.26
LU0951571222 100 SCHRODER GAIA CAT BD-IFH CHF CHF 1'547.9600  1.0000 154'796.00 0.26
Derivative Finanzinstrumente (ohne Strukturierte Produkte)**” 663'896.74 1.11
Derivative Finanzinstrumente 663'896.74 1.11
Derivative Finanzinstrumente 663'896.74 1.11
usb 202'439.68 0.34
SZP1228C-1 3 SZP/1228/CALL usD 851.7500  0.7923 202'439.68 0.34
CHF 252'030.00 0.42
SMI0627C-1 10 SMI/0627/CALL. CHF 1'389.0000  1.0000 138'900.00 0.23
SMI0927C-1 15 SMI/0927/CALL CHF 754.2000  1.0000 113'130.00 0.19
EUR 267'339.06 0.45
DAT013756 1'290'688 DTG CHF/EUR 11.03.2026 CHF 1.0000 1.0000 1'290'688.00 2.15
DAT013756 -1'400'000 DTG CHF/EUR 11.03.2026 EUR 0.9266  0.9305 -1'297'174.20 -2.16
SX5E0327C-1 20 SX5E/0327/CALL EUR 606.2000  0.9305 112'809.05 0.19
SX5E1226C-1 25 SX5E/1226/CALL EUR 692.2000 0.9305 161'016.21 0.27
JPY 0.00 0.00
TSE.TPX0326 6 JAPAN TOPIX INDEX FUTURES JPY 3'427.0000  0.0051 0.00 0.00
usD -57'912.00 -0.10
DAT013757 4'659'900 DTG CHF/USD 11.03.2026 CHF 1.0000 1.0000 4'659'900.00 7.74
DAT013757 -6'000'000 DTG CHF/USD 11.03.2026 usD 0.7863  0.7923 -4'717'812.00 -7.84
ESY0326 4 usD 6'892.5000  0.7923 0.00 0.00
Derivative Finanzinstrumente (ohne Strukturierte Produkte) 663'896.74 1.10
aufgelaufene Gewinne/Verluste aus Optionen 728'294.94 1.21
aufgelaufene Gewinne/Verluste aus Futures-Geschiften 0.00 0.00
aufgelaufene Gewinne/Verluste aus Devisentermingeschiften -64'398.20 -0.11
aufgelaufene Gewinne/Verluste aus Swap-Geschaften 0.00 0.00
aufgelaufene Gewinne/Verluste aus and. Derivative Finanzinstrumenten 0.00 0.00
Total Effekten und derivative Finanzinstrumente 51'832'002.72 86.14
Bankguthaben 8'109'046.38 13.48
Auf Sicht 8'109'046.38 13.48
Auf Zeit 0.00 0.00
Edelmetalle™™" 0.00 0.00
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Darlehen 0.00 0.00
Sonstige Vermogenswerte 230'235.68 0.38
Gesamtfondsvermogen 60'171'284.78 100.00
Verbindlichkeiten -70'478.37
Nettofondsvermogen 60'100'806.41

* Alifdllige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zuriickzufiihren.

" Diese Anlagen sind zu Kursen bewertet, die am Hauptmarkt bezahlt werden. Bei Fondsanlagen entspricht der Verkehrswert dem
Rucknahmepreis der Anteile, welcher in der Regel dem Nettoinventarwert entspricht.

*** Diese Anlagen sind aufgrund von am Markt beobachteten Parametern oder geeigneten Bewertungsmodellen bewertet.
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Veréinderungen im Wertschriftenbestand in der Berichtsperiode

Anfangsbestand Schlussbestand
ISIN Titelbezeichnung per 31.12.2024 Kauf Verkauf  per 31.12.2025
Wertpapiere mit Bestand am Ende der Berichtsperiode
CH0002178181  Stadler Rail AG 12'000 9'000 21'000
CH0010570767  Partizipationsscheine Chocoladefabriken Lindt 35 35
& Spriingli AG
CH0010675863  Namenaktien Swissquote Group Holding SA 1'250 300 950
CH0011108872  Namenaktien Mobimo Holding AG 700 400 1'100
CH0011292304  PICTET CH-SHRT TR MKT CH-IDY 3'000 2'500 2'990 2'510
CH0012005267  Namenaktien Novartis AG 4'500 3'000 7'500
CH0012032048  Genussscheine Roche Holding AG 1'500 1'600 3'100
SG1V52937132  Units Parkway Life Real Estate Investment Trust 100'000 84'000 184'000
CH0038863350  Namenaktien Nestlé SA 4'200 7'000 11'200
CH0104849721 PICTET CH PRE MET-P G-IDYCHF 4'500 1'400 3'100
CH0111012818 LO CH-SHORT-TERM MM CHF-ID 32'000 16'000 16'000
CH0118929048  UBS ETF SILVER 2'500 1'400 1'100
LU0828708064  CSIF LX EQUITY EMR MKT-QBUSD 300 400 700
CH0245426314  SWC-IDXPMF GOLD PHYSCL DT US 14'000 4'100 9'900
IEOOBKX55Q28  VANG FTSE250 GBPD 20'000 8'000 28'000
SE0007045745 .125000 SWEDEN I/L BOND 01.06.2032 6'000'000 6'000'000
CH0305954569  .250000 CANTON OF AARGAU 11.12.2029 300'000 200'000 500'000
CHO0325094297  Investis Holding SA 2'500 2'500
JP1400091G59 400000 JAPAN (40 YEAR ISSUE) 20.03.2056 150'000'000 150'000'000
CH0330938835  0.25 Pfandbrief Schweiz Hypo 04.08.2038 500'000 500'000
CH0347556877  .250000 PROV OF NEW BRUNSWICK 19.01.2029 200'000 300'000 500'000
IEOOBD45KH83 ISHARES CORE EM IMI USD DIST 250'000 320'000 570'000
CHO0419041147  0.375 Basellandschaft Kantonbk 13.05.2030 500'000 500'000
CHO0419041410 0 BASLER KANTONALBANK 23.08.2034 500'000 500'000
CHO0432492467 Alcon Inc 900 3'000 3'900
IEOOBKF1PT11 TWELVE CAT BOND-SI1 CHF ACC 16'875 16'875
CH0515152467  .130000 SWISSCOM AG 18.09.2031 200'000 300'000 500'000
IEOOBKFVC345 .400000 IRELAND GOVERNMENT BOND 600'000 600'000
15.05.2035
CHO0536892703  .125000 PFANDBRIEF SCHW KANTBK 200'000 300'000 500'000
23.04.2032
GBOOBMBL1D50 .500000 UNITED KINGDOM GILT 22.10.2061 1'500'000 1'500'000
CA135087L443 .500000 CANADIAN GOVERNMENT 01.12.2030 450'000 500'000 950'000
NO0010930522  1.250000 NORWEGIAN GOVERNMENT 4'000'000 4'000'000
17.09.2031
CH1101096548  0.20000000 PFANDBRIEF SCHW KANTBK 2035 500'000 500'000
CH1101098163  BELIMO Holding AG 800 200 600
CH1105672682  0.125 New York Life Global Fdg 23.07.2030 500'000 500'000
CH1112011510  .050000 ONTARIO (PROVINCE OF) 12.05.2033 200'000 300'000 500'000
DK0009924458  0.10000000 DENMARK I/L GOVT BOND 2034 4'000'000 4'000'000
CH1256740924  SGS SA-REG 4'687 207 1 4'893
CH1430134226  AMRIZE LTD 5'775 5'775
CH1431598916 INFICON HOLDING AG-REG 4'000 4'000
Wertpapiere ohne Bestand am Ende der Berichtsperiode
CH0011029946  Namenaktien Inficon Holding AG 400 400
CH0033361673  Namenaktien u-blox Holding AG 1'200 1'200
NL0011220108  1/4 % Konigreich der Niederlande 2015- 250'000 250'000
15.7.2025 144A
CHO0370634633  0.17 Export-Import Bank Korea 18.07.2025 250'000 250'000
CH0433761308  .250000 ROCHE KAPITALMARKT AG 24.09.2025 500'000 500'000
SGXF29144064  .500000 SINGAPORE GOVERNMENT 01.11.2025 780'000 780'000
CH1418490871  ANRECHTE SGS SA-REG 4'687 4'687
CH1480715999  U-BLOX HOLDING AG-NEW 1'200 1'200
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CHO0116014934  UBS ETF PLATINUM 2'700 2'700
CH0265801198  BQUE CANT FRIBOURG 0,55%15-25 800'000 800'000
DE0001030567  ALLEMAGNE TV15-150426 INFLAT. 1'100'000 1'100'000

"K3ufe" umfassen die Transaktionen: Gratistitel / Kdufe / Konversionen / Namensanderungen / "Splits" / Stock-/
Wahldividenden / Titelaufteilungen / Ubertrige / Umbuchungen infolge Redenominierung in Euro /

Umtausch zwischen Gesellschaften / Zuteilung aus Bezugs-/Optionsrechten / Zuteilung von Bezugsrechten ab Basistiteln
"Verkaufe" umfassen die Transaktionen: Auslosungen / Ausbuchung infolge Verfall / Ausiibung von Bezugs-/
Optionsrechten / "Reverse splits" /Riickzahlungen / Ubertrige / Umbuchungen infolge Redenominierung in Euro /
Umtausch zwischen Gesellschaften / Verkaufe

Veréinderungen im Wertschriftenbestand in der Berichtsperiode — Derivative Finanzinstrumente

Long Long  Short Short

ID Titelbezeichnung Verfall Whg Nominal  Whg Nominal
Devisentermingeschifte
DAT012401 DTG CHF/USD 11.09.2025 11/09/2025 CHF 4'000'000 usD 4'757'600
DAT012402 DTG CHF/EUR 11.09.2025 11/09/2025 CHF 1'000'000 EUR 1'072'329
DAT013756 DTG CHF/EUR 11.03.2026 11/03/2026 CHF 1'290'688 EUR 1'400'000
DAT013757 DTG CHF/USD 11.03.2026 11/03/2026 CHF 4'659'900 usD 6'000'000

Anfangsbestand Schlussbestand
ID Titelbezeichnung per 31.12.2024 Kauf Verkauf per31.12.2025
Optionen
DEOOOC10SXE6 EURO STOXX 50 202512 40 0 40 0
846257 SP 500 DEC5 2 0 2 0
DEOOOC6XNA42  SWISS MARKET INDEX 2 10 0 10 0
OINLOOOO01QEP SP 500 INDEX 2026121 6 0 6 0
SMI0627C-1 SMI/0627/CALL/12,000 0 10 0 10
SMI0927C-1 SMI/0927/CALL/13,200 0 15 0 15
SX5E0327C-1 SX5E/0327/CALL/5,500 0 20 0 20
SX5E1226C-1 SX5E/1226/CALL/5,300 0 25 0 25
SZP1228C-1 SZP/1228/CALL/7,400. 0 3 0 3

Anfangsbestand Schlussbestand
ID Titelbezeichnung per 31.12.2024 Kauf Verkauf per31.12.2025
Futures
DAX0625 DAX-INDEX 0 2 2 0
ESY0326 S&P E-MINI 500 0 4 0 4
ESY0625 S&P E-MINI 500 0 5 5 0
ESY0925 S&P E-MINI 500 0 5 5 0
ESY1225 S&P E-MINI 500 0 4 4 0
SMI0625 SMI INDEX 0 8 8 0
TSE.TPX0326 JAPAN TOPIX INDEX 0 6 0 6
TSE.TPX0625 JAPAN TOPIX INDEX 0 5 5 0
TSE.TPX0925 JAPAN TOPIX INDEX 0 5 5 0
TSE.TPX1225 JAPAN TOPIX INDEX 0 6 6 0
RFCU2503 EUR/SWISS FR /202503 -24 24 0 0
RFCU2503 EUR/SWISS FR /202503 37 0 -37 0
Z IN2503 FTSE 100 IND /202503 3 0 -3 0
MESIN2503 MSCI EMG MKT /202503 12 0 -12 0
NQIN2503 NASDAQ 100 E- 0325 2 0 -2 0
PTIN2503 S&P/TSE CAN /202503 2 0 -2 0
TPIN2503 TOPIX INDEX /202503 5 0 -5 0
TYCO2503 US 10YR NOTE 0325 5 0 -5 0
UsCc02503 US TBOND 30 0325 4 0 -4 0
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SFCU2503 USD/CHF (CME /202503
SFCU2503 USD/CHF (CME /202503
ID Titelbezeichnung

Swap-Geschéfte (inkl. Roll-overs)

Anfangsbestand
per 31.12.2024

24
37

Kauf

-24
-37

Verkauf

Schlussbestand
per 31.12.2025

keine

|15



PARTISAN | Jahresbericht per 31. Dezember 2025

ANGABEN ZU DERIVATEN

Angaben zu Geschdften mit Derivaten in der Berichtsperiode finden sich im Bericht liber die Tatigkeiten des
jeweiligen Teilfonds.

Position CHF In %
Total engagementerhdhende Positionen 5'076'863 8.45
Total engagementreduzierende Positionen 938'124 1.56
Position CHF In %
Brutto Gesamtengagement aus Derivaten 11'091'849 18.46
Netto Gesamtengagement aus Derivaten 5'076'863 8.45
Engagement aus Effektenleihe und Pensionsgeschiften 0.00 0.00

DREIJAHRESVERGLEICH

PARTISAN Strategie Fonds (CHF) - Klasse S 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Nettofondsvermégen in CHF 50927548 46'559°585 60100806
Total ausstehende Anteile 395‘445.998 330'869.160 381757.564
Inventarwert je Anteil in CHF 128.79 140.72 157.43
FONDSRENDITE?
PARTISAN Strategie Fonds (CHF) - Klasse S Fonds
31.12.2024 - 31.12.2025 12.53%
31.12.2023 - 31.12.2024 10.26%
31.12.2022 - 31.12.2025 (kumulativ) 30.69%
31.12.2020 - 31.12.2025 (kumulativ) 24.53%
Seit Lancierung (01.10.2013 - 31.12.2025, kumulativ) 65.10%

2 Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die
bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt. Die Performance wird unter
Berlicksichtigung etwaiger Ausschittungen ausgewiesen.
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BRANCHENVERTEILUNG?

Branche CHF in%
Anlagefonds 17'813'326.06 29.62
Banken 7'599'754.50 12.63
Lander 6'188'144.94 10.28
Pharma/Kosmetik 3'253'775.35 5.41
Immobilien 2'991'475.77 4.97
Nahrungsmittel 2'393'118.00 3.98
Provinzen 1'958'500.00 3.25
Andere 1'145'896.74 1.90
Elektronik 1'112'634.00 1.85
Bauwirtschaft 1'103'420.75 1.83
Maschinenbau 1'060'803.75 1.76
Holdings/Finanzen 883'271.38 1.47
Versicherung 850'080.00 141
Chemie 624'795.00 1.04
Verkehr/Transport 604'320.00 1.00
Diverse Dienstleistungen 492'233.98 0.82
Internet/Software 491'500.00 0.82
Strassenfahrzeuge 424'200.00 0.70
Gesundheitswesen 330'750.00 0.55
Stadte 296'325.00 0.49
Uhrenindustrie 213'677.50 0.36
Total 51'832'002.72 86.14

3 Vom Gesamtfondsvermogen. Allféllige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufiihren.
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KOSTENINFORMATIONEN

Vergiitungen

Verwaltungskommission Klasse S 0.35% p.a.
All-In Fee (exkl. Verwaltungskommission) 0.15% p.a.
Performance Fee Keine
Max. Verwaltungskommission der Zielfonds 1.32%

Aus der obengenannten Verwaltungskommission werden nach Massgabe der sachbeziiglichen Richtlinien der Asset Management
Association Switzerland (AMAS) Ruckvergltungen an institutionelle Anleger, die Fondsanteile wirtschaftlich fiir Dritte halten, und
Vertriebs-entschadigungen an Vertriebstrager und Vertriebspartner bezahlt.

TER
Die synthetische Total Expense Ratio (TER) betrug in der Berichtsperiode:
Fonds In%
PARTISAN Strategie Fonds (CHF) S 0.59

Die synthetische Total Expense Ratio unter Berticksichtigung der Performance Fee (TER inkl. PF) betrug in der Berichtsperiode:

Fonds In %
PARTISAN Strategie Fonds (CHF) S 0.59

TRANSAKTIONSKOSTEN

Die Transaktionskosten betrugen in der Berichtsperiode:
Fonds Betrag
PARTISAN Strategie Fonds (CHF) S 37’789

HINWEIS AUF SOFT COMMISSIONS AGREEMENTS

Die Fondsleitung hat keine Vereinbarung beziiglich so genannter "soft commissions" geschlossen.

GRUNDSATZE FUR DIE BEWERTUNG SOWIE DIE BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTES

1. Der Nettoinventarwert jedes Teilvermodgens und der Anteil der einzelnen Klassen (Quoten) wird zum Verkehrswert
auf Ende des Rechnungsjahres sowie fiir jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder zurlickgenommen werden, in
der Rechnungseinheit des entsprechenden Teilvermégens berechnet. Flir Tage, an welchen die Bérsen bzw. Markte
der Hauptanlagelander eines Teilvermogens geschlossen sind (z.B. Banken- und Borsenfeiertage), findet keine
Berechnung des Vermogens des entsprechenden Teilvermogens statt.

2. An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelte Anlagen sind
mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder Anlagen, flr die keine
aktuellen Kurse verfligbar sind, sind mit dem Preis zu bewerten, der bei sorgféltigem Verkauf im Zeit-punkt der
Schatzung wahrscheinlich erzielt wiirde. Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes
angemessene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsatze an.

3. Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Riicknahmepreis bzw. Nettoinventarwert bewertet. Wer-den
sie regelmassig an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt,
so kann die Fondsleitung diese gemadss Ziff. 2 bewerten.

4. Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der Bewertungspreis solcher Anlagen
wird, ausgehend vom Nettoerwerbspreis, unter Konstanthaltung der daraus berechneten Anlagerendite, sukzessiv
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dem Riickzahlungspreis angeglichen. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen wird die
Bewertungsgrundlage der einzelnen Anlagen der neuen Marktrendite angepasst. Dabei wird bei fehlendem
aktuellem Marktpreis in der Regel auf die Bewertung von Geldmarktinstrumenten mit gleichen Merk-malen (Qualitat
und Sitz des Emittenten, Ausgabewdhrung, Laufzeit) abgestellt.

5. Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen
Anderungen der Marktbedingungen oder der Bonitit wird die Bewertungsgrundlage fiir Bankguthaben auf Zeit den
neuen Verhaltnissen angepasst.

6. Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse eines Teilvermdgens ergibt sich aus der der betreffenden
Anteilsklasse am Verkehrswert des Vermogens dieses Teilvermdgens zukommenden Quote, vermindert um allfillige
Verbindlichkeiten dieses Teilvermégens, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl
der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse. Er wird auf 1/100 der Rechnungseinheit gerundet.

7. Die Quoten am Verkehrswert des Nettovermogens eines Teilvermoégens (Vermogen eines Teilvermogens abzlglich
der Verbindlichkeiten), welche den jeweiligen Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei der Erstausgabe
mehrerer Anteilsklassen (wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder der Erstausgabe einer weiteren Anteilsklasse auf der
Basis der dem entsprechenden Teilvermogen fir jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse bestimmt. Die Quote
wird beifolgenden Ereignissen jeweils neu berechnet:

a) bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen;

b) auf den Stichtag von Ausschiittungen, sofern (i) solche Ausschiittungen nur auf einzelnen Anteilsklassen
(Ausschiuttungsklassen) anfallen oder sofern (ii) die Ausschittungen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten
ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen oder sofern (iii) auf den Aus-schiittungen der
verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten der Ausschittung unterschiedliche Kommissions- oder Kostenbelastungen
anfallen;

c) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten (einschliesslich der falligen
oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Verbindlichkeiten der
verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen,
namentlich, wenn (i) fiir die verschiedenen Anteilsklassen unterschiedliche Kommissionssdtze zur Anwendung
gelangen oder wenn (ii) klassenspezifische Kostenbelastungen erfolgen;

d) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Ertragen oder Kapitalertragen an die
verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Ertrage oder Kapitalertrage aus Transaktionen anfallen, die nur im Interesse
einer Anteilsklasse oder im Interesse mehrerer Anteilsklassen, nicht jedoch proportional zu deren Quote am
Nettovermaogen eines Teilvermogens, getatigt wurden.
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RECHTLICH UND WIRTSCHAFTLICH BEDEUTENDE ANGABEN

Person

Markus Wagner, CEO 1741 Fund Management AG

Dr. Benedikt Czok, CEO 1741 Fund Solutions AG

Dr. André E. Lebrecht, Partner bei CMS von Erlach Partners AG

Adrian Gautschi, Geschaftsfiihrer Gautschi Advisory GmbH

Person
Dr. Benedikt Czok
Alfred Gminder

Delegation der Anlageentscheide

Funktion
Prasident
Vizeprasident
Mitglied
Mitglied

Funktion
CEO
Head Operations & CFO

Die Anlageentscheide des Anlagefonds sind an die Fairway Asset Management AG, Claridenstrasse 34, 8002 Zirich,

libertragen.

Delegation weiterer Teilaufgaben

Keine.

Das Teilvermogen ist bei den US-Steuerbehorden als "Registered Deemed-Compliant Financial Institution" (GIIN:
V2HXQC.99999.5L.756) im Sinne der Sections 1471 — 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax

Compliance Act, einschliesslich diesbeztiglicher Erlasse, "FATCA") angemeldet.

Keine.

Mit Verfligung vom 28. Méarz 2025 hat die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA gestiitzt auf Art. 1 Abs. 1
i.V.m. Art. 56 FINMAG und in Anwendung von Art. 16 und 27 KAG, Art. 39 FINIG sowie Art. 5 und 8 der Verordnung
liber die Erhebung von Gebiihren und Abgaben durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht vom 15. Oktober 2008

verflgt:

1. Der von der PMG Investment Solutions AG, Zug, als bisherige Fondsleitung und der 1741 Fund Solutions AG,
St. Gallen, als neue Fondsleitung, mit Zustimmung der CACEIS Bank, Montrouge, succursale de Zurich / Suisse,
Zirich, als Depotbank, gemeinsam beantragte Wechsel der Fondsleitung, der von der PMG Investment
Solutions AG, Zug, mit Zustimmung der CACEIS Bank, Montrouge, succursale de Zurich / Suisse, Zirich, als
bisherige Depotbank, und der Bank Julius Bar & Co. AG, Ziirich, als neue Depotbank, gemeinsam beantragte
Wechsel der Depotbank sowie die Anderungen des Fondsvertrages des ,PARTISAN“, schweizerischer
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Umbrellafonds der Art ,Ubrige Fonds fiir traditionelle Anlagen”, wie sie am 3. Februar 2025 auf der
elektronischen Platt-form ,, www.swissfunddata.ch” als Publikationsorgan dieses Umbrellafonds publiziert
wurden, werden genehmigt.

Der zwischen der PMG Investment Solutions AG, Zug, und 1741 Fund Solutions AG, St. Gallen, unter
Zustimmung der CACEIS Bank, Montrouge, succursale de Zurich / Suisse, Ziirich, abgeschlossene Uber-
nahmevertrag wird genehmigt.

Der zwischen der CACEIS Bank, Paris, succursale de Nyon / Suisse, und der Bank Julius Bar & Co. AG, Ziirich,
unter Zustimmung der PMG Investment Solutions AG, Zug, abgeschlossene Ubernahmevertrag wird
genehmigt.

Bei der ausschliesslichen Priifung der Bestimmungen nach Art. 35a Abs. 1 Bst. a-g KKV stellt die FINMA gemdss
Art. 41 Abs. 2bis KKV die Gesetzeskonformitit der beantragten Anderungen der Bestimmungen fest.

Die Ubernahmevertrdge zwischen den vorerwdhnten Fondsleitungen und Depotbanken sowie die
genehmigten Fondsvertragsanderungen treten per 1. April 2025 in Kraft. Ab diesem Zeitpunkt dirfen
Fondsleitung und Depotbank nur noch entsprechend angepasste Fondsdokumente verwenden.

Der vorliegende Entscheid ist fir die Anleger endglltig und wird diesen durch einmalige Publikation des
Dispositivs auf der elektronischen Plattform ,, www.swissfunddata.ch” als Publikationsorgan dieses Anlage-
fonds mitgeteilt.

Die PMG Investment Solutions AG, Zug, und 1741 Fund Solutions AG, St. Gallen, publizieren den vorliegenden
Entscheid im nachsten Jahresbericht des ,,PARTISAN”.
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Kurzbericht der kollektivanlagengesetzlichen Priifgesellschaft
an den Verwaltungsrat der Fondsleitung zur Priifung der Jahresrechnung des

Umbrella-Fonds PARTISAN

Priifungsurteil
Wir haben die Jahresrechnung des Umbrella-Fonds PARTISAN mit dem Teilvermdgen
- PARTISAN Strategie Fonds (CHF)

bestehend aus der Vermdgensrechnung zum 31. Dezember 2025, der Erfolgsrechnung fir das dann en-
dende Jahr, den Angaben Uber die Verwendung des Erfolges und die Offenlegung der Kosten sowie den
weiteren Angaben gemass Art. 89 Abs. 1 Bst. b-h des schweizerischen Kollektivanlagengesetzes (KAG)
(Seiten 3 bis 21 des Jahresberichts) - gepruift.

Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung dem schweizerischen Kollektivanlagengesetz, den
dazugehdrigen Verordnungen sowie dem Fondsvertrag und dem Prospekt.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den Schwei-
zer Standards zur Abschlussprifung (SA-CH) durchgeflihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vor-
schriften und Standards sind im Abschnitt «Verantwortlichkeiten der kollektivanlagengesetzlichen Prufge-
sellschaft fur die Prifung der Jahresrechnung» unseres Berichts weitergehend beschrieben. Wir sind vom
Anlagefonds sowie der Fondsleitung unabhangig in Ubereinstimmung mit den schweizerischen gesetzlichen
Vorschriften und den fur Abschlussprifungen von Gesellschaften des offentlichen Interesses relevanten An-
forderungen des Berufsstands. Wir haben auch unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in Uber-
einstimmung mit diesen Anforderungen erfillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als eine Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstiger Sachverhalt

Die Jahresrechnung des Umbrella-Fonds PARTISAN flr das am 31. Dezember 2024 abgeschlossene Ge-
schaftsjahr wurde von einem anderen Wirtschaftsprifer gepriift, der am 29. April 2025 ein nicht modifizier-
tes Prufungsurteil zu diesem Abschluss abgegeben hat.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat der Fondsleitung ist fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Infor-
mationen umfassen die im Jahresbericht enthaltenen Informationen, aber nicht die Jahresrechnung und un-
seren dazugehdrigen Bericht.
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Unser Priifungsurteil zur Jahresrechnung erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir brin-
gen keinerlei Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlusspriifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informati-
onen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zur
Jahresrechnung oder unseren bei der Abschlusspriifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig
wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche
falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, (iber diese Tatsache zu
berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrates der Fondsleitung fiir die Jahresrechnung

Der Verwaltungsrat der Fondsleitung ist verantwortlich fiir die Aufstellung einer Jahresrechnung in Uberein-
stimmung mit dem schweizerischen Kollektivanlagengesetz, den dazugehérenden Verordnungen sowie dem
Fondsvertrag und dem Prospekt und fiir die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als notwendig fest-
stellt, um die Aufstellung einer Jahresrechnung zu ermdglichen, die frei von wesentlichen falschen Darstel-
lungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist.

Verantwortlichkeiten der kollektivanlagengesetzlichen Priifgesellschaft fiir die Priifung der Jahres-
rechnung

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Jahresrechnung als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und einen Bericht
abzugeben, der unser Priifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den SA-CH
durchgefiihrte Abschlussprifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets auf-
deckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als
wesentlich gewdrdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden konnte,
dass sie die auf der Grundlage dieser Jahresrechnung getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den SA-CH {iben
wir wahrend der gesamten Abschlussprifung pflichtgeméasses Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dariiber hinaus:

» identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen in der Jahresrechnung
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als ein aus Irrtiimern resultieren-
des, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkei-
ten, irrefiihrende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten knnen.

* gewinnen wir ein Verstandnis von fiir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollen, um Prifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen des Anlagefonds abzugeben.

* beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbar-
keit der dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden An-
gaben.
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Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat der Fondsleitung unter anderem Uber den geplanten Umfang
und die geplante zeitliche Einteilung der Abschlussprifung sowie tiber bedeutsame Priifungsfeststellungen,
einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Abschlusspru-
fung identifizieren.

Zirich, 23. April 2026
Grant Thornton AG

s / Slooctect,
[ Z N

Thomas Wirth Nicole Schwarzenbach
Revisionsexperte Revisionsexpertin
(Leitender Revisor)
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